OBJECTIFS FINANCIERS POUR 2015

Croissance de 'EBITDA®M
Ratio Endettement Financier Net/EBITDA
Taux de distribution du Résultat Net Courant® \

(1) A périmetre et change comparables et hors impacts sur 'EBITDA en 2014 de la régularisation des tarifs réglementés de vente 2012
(2) Ajusté de la rémunération des obligations hybrides comptabilisées en fonds propres
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ilans simplifiés

= TIF (en millions deuros) 31/12/2014 31/12/2015

tif immobilisé 146 078 149 439
Dont Goodwiill 9 694 10 236

ocks et Clients 37 923 36 973

tres actifs 65 567 69 536

2sorerie e§ eqylvglents 18 361 59993

autres actifs liquides™

tifs détenus en vue de la

nte (hors trésorerie et actifs 18 -

lides)

tal Actif 267 947 278 941

BDF (1) Y compris les actifs détenus en vue de la vente ainsi que le prét RTE

CAPITAUX PROPRES ET
PASSIF (en millions d’euros)

Capitaux propres
part du groupe

Reésultat attribuable aux
participations ne donnant pas
le contréle

Passifs spécifiques
des concessions

Provisions

Passifs financiers(?
Autres passifs

Passifs liés aux actifs détenus
en vue de la vente
(hors passifs financiers)

Total Passif

(2) Y compris les dérivés de couverture et dettes financiéres des actifs détenus en vue de la vente

31/12/2014

35 246

5419

44 346

73 850
52 569

56 517

267 947

31/12/201
34 74

549

45 08

75 32
60 38

57 90

278 94




LE COMPTE DE RESULTAT : DES CHARGES, DES PRODUITS ET UN RESULTAT
(BENEFICE OU PERTE)

Charges Produits

Achats
Charges externes

Charges du Personnel
Impéts et Taxes Chiffre d’affaires

Autres charges opérationnelles
Subventions d’exploitation

Dotations aux amortissements

Charges financieres Autres produits opérationnels

Impot sur les sociétés

Produits financiers

Bénéfice (ou résultat net)
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omptes de résultat simplifiés

millions d’euros re tra2i?¢;14) 201
iffre d’affaires 73 383 75 0(
\ats de combustible et d’énergie (37 213) (38 77
res consommations externes (9181) (9 52
arges de personnel (11 785) (12 52
0ts et taxes (3 593) (364
res produits et charges opérationnels 5 668 7 0¢
cédent brut d’exploitation (EBITDA) 17 279 17 6(
atilité 1AS 39 203 17
ations aux amortissements (7 940) (9 00
ations nettes aux provisions pour renouvellement (157) (10
tes de valeur (1189) (350
res produits et charges d’exploitation (212) (88
sultat d’exploitation (EBIT) 7984 4 2¢
sultat financier (2 551) (2 58
sultat avant impots des sociétés intégrées 5433 1 6¢
sultat net — part du Groupe 3701 11¢
sultat net courant(? 4 852 4 8:

: (1) Les transactions d'EDF Energy sur les marchés de gros d'électricité hors activités de frading dont la position nette était vendeuse au 31 décembre 2014, ont
'DF été reclassées des achats d’énergies en chiffre d’affaires pour un montant de 509 millions d’euros
(2) Hors éléments non récurrents et volatilité IAS 39 7



Chiffres clés 2015

En millions d'€
Chiffre d’affaires

EBITDA

EBITDA hors rattrapage tarifaire 20122

Résultat net part du Groupe

Résultat net courant

Endettement financier net en Mds€

Ratio endettement financier net / EBITDA

2014
73 383

17279
16 535

3701
4 852

31/12/2014
34,2
2,0

2015
75006
17 601
17 601

1187
4 822

31/12/2015
37,4
2,1

A %
+2,2 %
+1,9 %
+6,4 %

67,9 %
-0,6 %

A % Org.t)
1,8 %
-0,6 %



LE FREE CASH-FLOW, OU FLUX DE TRESORERIE DISPONIBLE

EBITDA

Marge dégagée par I'entreprise

+/- décalages de paiement (BFR)

- Imp6ots et frais financiers

+/- investissement net

- Distribution de dividendes



Evolution du cash flow (1/2)

En millions d'€ 2014 retraite 2015
EBITDA 17 279 17 601
Eléments non monétaires et variation des produits a recevoir trading (1901) (1610)
Frais financiers nets décaissés (1752) (1 252)
Impdt sur le résultat payé (2614) (1 508)
étucterr?t?eeplﬁgneesnéss Sdg(;té glsv(lzc)lendes recus des coentreprises 679 271
Cash flow opérationnel 11 691 13 502
A BFR (1041) 132
Dont créance CSPE (699) (230)

Dont effet du rattrapage tarifaire TTC (979) /75

Investissements nets (11 887) (12 672)
Dont nouveaux développements™® nets des cessions d’actifs (412) (230)

Cash flow aprés investissements nets (1 237) 962

b‘ - (1) Données 2014 retraitées des opérations stratégiques, transférées dans les investissements nets
% €DF (2) Dont dividende exceptionnel de 290 M€ recu de CENG en 2014
(3) Y compris Linky



Evolution du cash flow (2/2)

En millions d'€

Cash flow aprés investissements nets

Décision de la Commission européenne sur le RAG
Actifs dédiés

Cash flow avant dividendes

Dividendes versés en numéraire

Rémunération des émissions hybrides

Cash flow Groupe

Cash flow Groupe(? hors nouveaux développements nets
des cessions d’actifs (Cash flow Guidance)

2014 retraite(
(1 237)

174
(1063)
(2 556)

(388)
(4 007)

(3 595)

2015
962

(906)
217
273

(1 746)

(591)

(2 064)

(1 834)
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Objectifs 2016 et confirmation de la feuille de route 2018

. EBITDAM 16,3 — 16,8 Mds€

= Ratio Endettement Financier Net / EBITDA Entre 2x et 2,5x

= Taux de distribution du Résultat Net Courant(2) 55 % a 65 %
,gxgr]'t;ltlon = Cash flow apreés dividendes(®) Positif en 2018

~C - (1) A périmétre et change comparables
% €eDF (2) Ajusté de la remunération des emprunts hybrides comptabilisée en fonds propres 7
(3)Hors Linky et hors nouveaux développements nets des cessions
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Répartition des consommations par type d’offre au 31 décembre 2015

En nombre de sites

[ R ——

En volume

2%

82%

-

91%

9%

Grands sites non
Residential sites

(188 TWh)

Sites moyens non
Residential sites
(60 TWh)

! :

56% !

% 88% | | 87% |

! :

o, | E

1 1% 2% 2% : EZ% | |

Grands sitesnon  Sites moyens Petits sites non Résidentiels : Tous sites E

résidentiels non résidentiels résidentiels (31,8 M sites) : (36,8 M sites) |

(42 000 sites) (445 000sites) (4,5 M sites) . |
Offres de marché fournisseurs alternatifs

n

Offres de marché fournisseurs historiques

Offres aux tarifs réglementés

Petits sitesnon
Residential sites
(46 TWh)

Residential sites
(151 TWh)
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® France

CA Groupe 2014 (73 Md€)

17% / 12 Md€

55% / 40 Md€

14% [/ 10 Md€

B Royaume Uni " Italie ™ Autre international

B Autres activités
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LE COUT DU CAPITAL
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Cout du capital

= 75% du co(t total du nucléaire environ

‘ Tres forte sensibilité aux variations du colt du nucléaire

Colt du capital Colt du nucléaire (€/ Variation
MWh)

3,5% 40
7% 63 +57%
9% 80 +100%

(estimations AIE / Dideme)
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- Le cout du capital

Hypotheses mission Hypotheses EDF
cmpe = 5,89% lors de cmpc = 6,96% lors de
Investissement lInvestissement
Duree d'endettement ~ Colt complet  Colt du capital ~ Colt complet ~ Colt du capital
moyen sur la moyen sur la vie
vie de l'actif de |'actif
10 ans (hyp. MIT) 35,9 7,78% 42,1 9,76%
20 ans 33,9 7,08% 39,1 8,77%
30 ans 324 6,67% 37,6 8,26%
60 ans 30,8 6,13% 39,7 7,64%

Extrait de FICHE N°5 - COUTS COMPLETS DU NUCLEAIRE ET HYPOTHESES DE FINANCEMENT, Dideme —
2004



Renforcement des fonds propres d’'EDF pour souter
le plan stratégique CAP 2030

* |nvestissements nets(1) 10,5 Mds€ en 2018
" Reduction des charges > 1 Md€ en 2019 par rapport a 20
opérationnelles
= Plan de cession d’actifs 10 Mds€ d’ici 2020
Annonces du
22 avril 2016 = Augmentation de capital envisagée :
o Intention de proposer une option de versement des dividendes en actions au titre des
exercices 2016 et 2017

o Augmentation de capital envisagée sous forme d'opération de marché pour un montar
d’environ 4 Mds€ d'ici a la cléture des comptes 2016 si les conditions de marche le
permettent

o L’Etat a confirmé son intention de percevoir les dividendes 2016 et 2017 en actions et
souscrire a 'augmentation de capital envisagée a hauteur de 3 Mds€

J
" : €DF (1) Investissements nets hors Linky et nouveaux développements nets des cessions 18



PRIX DU CONTRAT ANNUEL FRANCE-RUBAN
(en €/MWh)

— Cal 16 — Cal 17
ln |

=
2
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A 2015

vs 2014

Ventes 502 +1,2

Ventes nettes marché +55,8
Fourniture NOME -55,1
Enchéres, ventes -0,7

structurees et autres

Clients finals +1,2
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LA COUVERTURE DES COUTS PAR LE TARIF
= UN TARIF EST MAINTENU POUR LES CLIENTS RESIDENTIELS

Autres taxes
(TVA + TCFE + CTA)

CSPE

TURPE

Colts commerciaux

Part marché + mark-up
Fin des tarifs J/V
. — ->
Part ARENH 30 cette composante dépend uniquement du prix de
marche

Constituants d'une
facture en OMWh

(LA
'é

14
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OBJECTIFS FINANCIERS POUR 2015

Croissance de 'EBITDA®M
Ratio Endettement Financier Net/EBITDA
Taux de distribution du Résultat Net Courant® \

(1) A périmetre et change comparables et hors impacts sur 'EBITDA en 2014 de la régularisation des tarifs réglementés de vente 2012
(2) Ajusté de la rémunération des obligations hybrides comptabilisées en fonds propres



